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El Laboratorio de fondos de EsF es una herramienta disefiada para ofrecer informacion sobre la
situacion del mercado espafiol de la ISR. Su objetivo es poner a disposicion publica informacion
acerca del estado y calidad de los fondos de inversidn que aplican una estrategia de Inversion
Socialmente Responsable (ISR). Para ello, se realiza un analisis de la calidad estructural de los
fondos de inversion con caracter ISR/ético y pertenecientes a las categorias articulo 8 y 9 del
reglamento SFDR, examinando diferentes aspectos como la implementacion de las politicas ISR
del fondo, su alcance, control, seguimiento o transparencia.

La CNMV define los fondos de inversién como “IIC (instituciones de inversidn colectiva) que
consisten en un patrimonio formado por las aportaciones de un nimero variable de inversores,
denominados participes. El fondo lo crea una entidad, la gestora, que es la que invierte de forma
conjunta esas aportaciones en diferentes activos financieros (renta fija, renta variable, derivados
o cualquier combinacidn de estos, etc.) siguiendo unas pautas fijadas de antemano”.

Fondos que se definan dentro de los articulos 8 o 9 del Reglamento 2019/2088 de Divulgacion
de las Finanzas Sostenibles (SFDR) de la Unién Europea.

El Laboratorio de fondos de EsF limita su alcance de estudio al mercado espafiol de la ISR. Por
tanto, todos los fondos analizados por el Laboratorio son fondos de inversion espanoles y
registrados en la Comisién Nacional del Mercado de Valores. La muestra se acota a aquellos que
incluyen alguno de los términos incluidos en las Directrices ESMA relativos a términos ESG o de
sostenibilidad, ademas de aquellos ISR que incluyan términos como ética o responsabilidad.

+» Una muestra representativa de los fondos ISR espafioles calificados dentro del articulo
8 0 9 del SFDR, con emisién en Espaia.
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Todos los fondos ISR espafioles comercializados en Espania.
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Fondos ISR extranjeros comercializados en Espaiia.

La lista de fondos ISR espafioles articulo 8 y 9 estd en constante cambio y aumento, ademas de
ser hoy en dia muy extensa. Dados los medios disponibles y la personalizacion del analisis se
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limita su alcance y por tanto es parcial respecto al mercado espafnol; aunque se considera que

dispone de suficiente representatividad al incluir a los principales fondos y gestoras por tamaio
de activos bajo gestion.

El tamafio de la muestra analizada asciende en 2025 a 40 fondos que se consideraban articulo 8
0 9 del SFDR a 31 de agosto de 2025.

El analisis realizado se basa en criterios e indicadores extraidos de los principales estandares,
normas e iniciativas a nivel estatal, europeo e internacional en materia de inversién sostenible.
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Reglamento de Divulgacién de Finanzas Sostenibles (SFDR) de la Uniéon Europea.
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Taxonomia de finanzas sostenibles de la Unidn Europea.
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Principios de Inversion Responsable (PRI) de Naciones Unidas.
Cédigo de transparencia Europeo de Eurosif.

Norma UNE 165001 EX de AENOR.

SRI Label francesa.

SRI Label de Novethic.

Directrices ESMA.
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Toda la informacién analizada en el laboratorio se ha extraido de fuentes de informacidn
publicas de cada fondo: folleto registrado en la Comisidn Nacional del Mercado de Valores, DFI,
anexo de sostenibilidad precontractual y periddico, folletos comerciales, y otra informacion
recabada a través de las paginas web de las entidades gestoras y comercializadoras.

Los criterios de analisis se estructuran en indicadores cualitativos, cuantitativos y de perfil.

=  Nombre del fondo

= |SIN
=  Grupo
=  Gestora

= Tipo de inversién

=  Patrimonio (Mill. €)

= Riesgo (1-7)

= Rentabilidad (1 afio - 3 afos - 5 afios)
=  Articulo SFDR

= Tipo de gestion

= Cardcter solidario
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Criterios ESG
= (Calidad criterios ASG — Ambiental — Social — Gobierno Corporativo

Valora del 0 al 10 la inclusién de criterios tanto de exclusién como de valoracién aplicados a
empresas, en las dimensiones Ambiental, Social, Gobierno Corporativo y en global.

= Criterios de exclusion en sectores y actividades empresariales (x16).
Indica si incluye en la politica ISR criterios de exclusién de empresas o actividades
= Criterios de exclusion en administraciones / paises (x13).
Inclusidn en la politica ISR de criterios de exclusidn de paises o territorios.
= Criterios de valoracidon en empresas (x22)
Inclusidn en la politica ISR de criterios de valoracidn de empresa o actividades.
= (Criterios de valoracion en administraciones / paises (x13).
Inclusidn en la politica ISR de criterios de valoracidn de paises o territorios.
=  Criterios ODS (x17).
Inclusidn en la politica ISR de los Objetivos de Desarrollo Sostenible de Naciones Unidas.

A continuacién se detallan en la siguiente tabla la categorizacidn de criterios.
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Energia nuclear
Experimentacién animal

Combustibles fésiles

Ingenieria genética
Contaminacidén ambiental

Alcohol
Apuestas o juegos de azar
Armamento controvertido

Armamento genérico
Controversias dmbito
consumidor
Pornografia

Tabaco

Vulneracion de derechos
humanos
Vulneracion de derechos
laborales

Controversias dmbito corrupcion
Controversias dmbito gobierno

corporativo

Adhesion a la Agenda 2030
Adhesién al Acuerdo de Paris

Huella ecoldgica

Contaminacion ambiental
indice desarrollo humano

Vulneracion de derechos humanos

indice de GINI

Vulneracion de derechos laborales

Paraisos o nichos fiscales
Acuerdos BEPS

Global Democracy Index

Lucha y control de la corrupcién

Controversias en el ambito
corrupcién

Mitigacion del cambio climéatico
Adaptacion al cambio climatico

Uso sostenible y proteccidn de los recursos
hidricos y marinos

Transicidn a una economia circular
Prevencién y control de la contaminacion
Proteccidn y restauracion de la
biodiversidad y los ecosistemas

Derechos humanos

Derechos pueblos indigenas
Derechos laborales

Relacidn recursos humanos

Igualdad y no discriminacion

Salud y seguridad laboral
Calidad de productos

Relacion con clientes
Cadena de suministro
Relacion con la comunidad

Buen gobierno

Gestion de riesgos

Lucha contra la corrupcion
Libre competencia
Fiscalidad responsable
Transparencia

Adhesion a la Agenda 2030
Adhesidén al Acuerdo de Paris

Huella ecoldgica

Contaminacion ambiental
indice desarrollo humano
Vulneracion de derechos
humanos

indice de GINI
Vulneracion de derechos
laborales

Paraisos o nichos fiscales

Acuerdos BEPS

Global Democracy Index
Lucha y control de la
corrupcién

Controversias en el dmbito
corrupcién

ODS 1 Fin de la pobreza
ODS 2 Hambre cero

ODS 3 Salud y bienestar

ODS 4 Educacion de calidad
ODS 5 Igualdad de género

ODS 6 Agua limpia y saneamiento

ODS 7 Energia asequible y no contaminante
ODS 8 Trabajo decente y crecimiento
econémico

ODS 9 Industria, innovacién e infraestructura

ODS 10 Reduccidn de las desigualdades
ODS 11 Ciudades y comunidades sostenibles

ODS 12 Produccién y consumo responsables
ODS 13 Accidn por el clima

ODS 14 Vida submarina
ODS 15 Vida de ecosistemas terrestres
ODS 16 Paz, justicia e instituciones sélidas

ODS 17 Alianzas para lograr los objetivos
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Cualitativos - Grado de sostenibilidad

= % minimo cobertura ASG: grado de compromiso minimo del fondo en la aplicacién de
su ideario ISR en la cartera.

= Cumplimiento ASG: porcentaje de la cartera que cumple la aplicacidn de su ideario ISR.

= Cobertura ASG: porcentaje de la cartera que cumple la aplicacién de su ideario ISR,
teniendo en cuenta su cumplimiento ASG y la liquidez de la misma.

= % minimo inversion sostenible: grado de compromiso minimo del fondo en inversién
sostenible, segun la definicidn de la UE.

= Resultado inversién sostenible: porcentaje de la cartera que es inversidn sostenible,
segun la definicion de la UE.

= % minimo alineacién taxonomia verde: grado de compromiso minimo del fondo de
alineacion con la taxonomia verde de la UE.

= Resultado alineacion taxonomia verde: porcentaje de la cartera que esta alineada con
la taxonomia verde de la UE.

El analisis cuantitativo se divide en tres grandes areas, subdivididas en 4 dimensiones cada una
gue a su vez se dividen en indicadores. La puntuacién obtenida en los indicadores se consolida
para obtener la puntuacion de calidad por dimension, drea y finalmente la global (0 a 100):

3 areas - > 12 dimensiones - > 46 indicadores.

Cada indicador valora de 0 a 3, en 4 niveles posibles, la respuesta del fondo ante el criterio
analizado.

0 1 2 3

A su vez, cada indicador y dimensidn tienen un peso o importancia relativa dentro de su
categoria (alto, medio o bajo) para ajustar la importancia del criterio analizado.

Bajo Medio

La estructura de analisis cuantitativa, por tanto, se estructura de la siguiente manera:



. Informacién y enfoque ASG

Criterios de seleccion I Compromiso ASG
y ana’lisis 1. Estrategia ASG
V. Politicas gestora

. Cumplimiento ASG

lobal Controles post- Il Comité ASG/ético
G oba inve rSién 1l Ejercicio de derechos politicos
V. Certificacidn y auditoria

. Informacién precontractual

Transpa rencia Yy Il. Informes de actividad
reSU|tadOS 1. Desempefio
A Impacto

En cada una de las dimensiones se analizan criterios mediante algunos indicadores
relacionados con:

Informacidn y enfoque ASG: tipo y fuentes de informacion ASG, criterios ASG, gestidn, etc.
Compromiso ASG: compromisos minimos de caracteristicas ASG, inversidn sostenible, etc.
Estrategia ISR: tipos de estrategias utilizadas.

Politicas gestora: politicas ISR, de implicacidn e iniciativas de la gestora.

Cumplimiento ASG: rating ASG, salvaguardas y trazabilidad de la cartera.

Comité ISR/ASG: existencia de comité ISR/ASG/ético, independencia, funciones, etc.
Ejercicio de derechos politicos: politica de voto ASG y estrategias de didlogo activo
accionarial.

Certificacion y auditoria: existencia de certificacion ISR y auditoria.

Informacidn precontractual: documentos precontractuales, criterios y metodologia ASG en
folletos del fondo.

Informes de actividad: informacién ASG en web y canales de comunicacién.

Informes de actividad: informacién de la gestion ISR, de implicacién, del comité ético o la
cartera.

Desempefio e impacto: medicidon de aspectos ASG, inversidn sostenible y PIAS.
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Para facilitar la clasificacion e interpretacion de los resultados de calidad de cada fondo, EsF
muestra la valoracién en un rango de 0 a 100, y estructura los resultados en 6 grupos en funcién
de su valoracidn relativa de calidad, siendo la calificacién A+ como la mas alta (el 10% con mejor

valoracion), y la calificacion C como la mds baja (el 10% con peor valoracidn). La distribucién

segln su posicidn de calidad es la siguiente:

A+ 90% - 100%
A 70% - 90%
B+ 50% - 70%
B 30% - 50%
C+ 10% -30%

C 0% - 10%



